
अध्याय 1: वित्तीय बाजार का ऩररचय 

(Unit 1: Introduction to Financial Market in English and Hindi) 

वित्तीय बाजार की ऩररभाषा(Definition of Financial 

Market): 

वित्तीम फाजाय एक ऐसा फाजाय होता है जहाॉ धन का रेन-देन होता है। मह िह स्थान होता 
है जहाॉ विभबन्न प्रकाय के वित्तीम उऩकयणों की खयीद-बफक्री की जाती है। इन फाजायों भें 
ऩ ॊजी की भाॊग कयने िारे (जैसे कॊ ऩननमाॉ, सयकायें) औय ऩ ॊजी की आऩ नत ि कयने िारे (जैसे 
ननिेशक, फैंक) एक-द सये से भभरते हैं। इस प्रक्रक्रमा के भाध्मभ से सॊसाधनों का कुशर आिॊटन 
सुननश्चित होता है। 

वित्तीम फाजायों की भदद से ननिेशक अऩने ऩैसे को राबदामक साधनों भें ननिेश कय सकते 
हैं औय व्मिसामों को अऩने विकास के भरए आिचमक धन प्राप्त होता है। वित्तीम फाजाय 
ऩ ॊजी ननभािण भें, तयरता (Liquidity) उऩरब्ध कयाने भें, भ ल्म ननधाियण भें तथा जोखखभ 
प्रफॊधन भें भहत्िऩ णि ब भभका ननबाते हैं। 

वित्तीय बाजार के प्रमुख प्रकार: 

1. मुद्रा बाजार (Money Market): मह अल्ऩकाभरक वित्तीम उऩकयणों का फाजाय है जहाॉ 
1 िर्ि से कभ अिधध िारे ऋण उऩकयणों की खयीद-बफक्री होती है। जैसे टे्रजयी बफर, 

कभभशिमर ऩेऩय आदद। 
2. ऩ ॊजी बाजार (Capital Market): मह दीघिकाभरक ननिेश के भरए होता है, जहाॉ कॊ ऩननमाॉ 

औय सयकायें दीघिकाभरक ऩ ॊजी जुटाती हैं। इसभें इश्विटी औय डटे भाकेट शाभभर हैं। 
3. प्राथममक बाजार (Primary Market): इसभें नए वित्तीम उऩकयण जायी क्रकए जाते हैं 

जैसे क्रक IPO (Initial Public Offering)। 
4. द्वितीयक बाजार (Secondary Market): महाॉ ऩहरे से जायी वित्तीम उऩकयणों की 

खयीद-बफक्री होती है, जैसे स्टॉक एवसिेंज ऩय शमेयों का व्माऩाय। 

वित्तीय उऩकरण की ऩररभाषा (Definition of Financial 

Instruments in Hindi): 

वित्तीम उऩकयण िे दस्तािेज मा अनुफॊध होते हैं जो वित्तीम ऩरयसॊऩश्त्तमों मा दानमत्िों का 
प्रनतननधधत्ि कयते हैं। मे िह साधन होते हैं श्जनके भाध्मभ से ऩ ॊजी मा ऋण का रेन-देन 



होता है। वित्तीम उऩकयण ननिेशकों औय उधायकतािओॊ के फीि एक भाध्मभ का कामि कयते 
हैं। 

वित्तीय उऩकरणों के प्रमुख प्रकार: 

1. इक्विटी इॊस्ट्रूमेंट (Equity Instruments): मे ऐसे उऩकयण हैं जो क्रकसी कॊ ऩनी भें 
स्िाभभत्ि का प्रनतननधधत्ि कयते हैं। जैसे – शमेय (Shares)। 

2. डटे इॊस्ट्रूमेंट (Debt Instruments): मे िे उऩकयण होते हैं श्जनभें उधायकताि, ननिेशक 
को ननश्चित सभम ऩय ब्माज औय भ रधन िकुाने का िादा कयता है। जैसे – फॉन्ड, 

डडफेंिय। 
3. डरेरिेटटि इॊस्ट्रूमेंट (Derivative Instruments): मे ऐसे उऩकयण हैं श्जनका भ ल्म क्रकसी 

अन्म ऩरयसॊऩश्त्त (जैसे स्टॉक, भुद्रा, कभोडडटी) के भ ल्म ऩय आधारयत होता है। जैसे – 

फ्म िसि, ऑप्शन्स। 
4. हाइब्रिड इॊस्ट्रूमेंट (Hybrid Instruments): इनभें इश्विटी औय डटे दोनों के गुण होते 

हैं। जैसे – कन्िदटिफर डडफेंिय। 

इन उऩकयणों का उऩमोग ननिेश, फित, जोखखभ प्रफॊधन औय ऩ ॊजी जुटाने के भरए क्रकमा जाता 
है। 

भारतीय प्रततभ तत बाजार का िणणन (Description of Indian 

Securities Market in Hindi): 

बायतीम प्रनतब नत फाजाय बायत की वित्तीम प्रणारी का एक भहत्िऩ णि अॊग है। मह िह 
फाजाय है जहाॉ कॊ ऩननमाॉ, सयकायें औय अन्म सॊस्थाएॉ ननिेशकों से ऩ ॊजी जुटाने के भरए विभबन्न 
प्रकाय की प्रनतब नतमाॉ (जैसे शमेय, डडफेंिय, फॉन्ड) जायी कयती हैं। इस फाजाय का सॊिारन औय 
ननगयानी बायतीम प्रनतब नत औय विननभम फोडि (SEBI – Securities and Exchange Board of 

India) द्िाया की जाती है। 



 

 

 

 

भारतीय प्रततभ तत बाजार के प्रमुख घटक: 

1. प्राथममक बाजार (Primary Market): 

इस फाजाय भें कॊ ऩननमाॉ ऩहरी फाय नए प्रनतब नत (जैसे शमेय मा फॉन्ड) जायी कयती हैं। 
ननिेशक सीधे कॊ ऩनी से प्रनतब नतमाॉ खयीदते हैं। उदाहयण: IPO (Initial Public Offering)। 

2. द्वितीयक बाजार (Secondary Market): 



महाॉ ऩहरे से जायी प्रनतब नतमों की खयीद-बफक्री होती है। मह रेन-देन स्टॉक एवसिेंज के 
भाध्मभ से होता है। बायत भें प्रभुख स्टॉक एवसिेंज हैं: 

 फॉम्फे स्टॉक एवसिेंज (BSE) 

 नेशनर स्टॉक एवसिेंज (NSE) 

3. डरेरिेटटि बाजार: 

महाॉ डरेयिेदटि उत्ऩादों जैसे फ्म िसि औय ऑप्शन्स का व्माऩाय होता है। मह ननिेशकों को 
हेश्जॊग औय सट्टा (Speculation) की सुविधा प्रदान कयता है। 

4. बॉन्ड माकेट: 

मह फाजाय ऋण प्रनतब नतमों के भरए होता है जैसे क्रक सयकायी फॉन्ड, डडफेंिय, कभभशिमर ऩेऩय 
आदद। 

भारतीय प्रततभ तत बाजार की विशषेताएॉ: 

1. वितनयमन (Regulation): बायतीम प्रनतब नत फाजाय का ननमॊत्रण SEBI द्िाया क्रकमा 
जाता है। SEBI का उदे्दचम ननिेशकों के दहतों की यऺा कयना औय फाजाय भें ऩायदभशिता 
फनाए यखना है। 

2. तकनीकी विकास: NSE औय BSE ने ऩ यी तयह से इरेवट्रॉननक टे्रडड ॊग प्रेटफॉभि 
विकभसत क्रकए हैं, श्जससे रेन-देन तीव्र, सटीक औय ऩायदशी हो गमा है। 

3. विदेशी तनिेश: बायत ने विदेशी सॊस्थागत ननिेशकों (FIIs) के भरए फाजाय खोरा है, 

श्जससे विदेशी ऩ ॊजी का प्रिाह फढा है। 
4. मऱक्विडडटी: बायतीम प्रनतब नत फाजाय भें उच्ि तयरता है, श्जससे ननिेशक आसानी से 

प्रनतब नतमों को खयीद मा फेि सकते हैं। 
5. तनिेशक सुरऺा: SEBI औय अन्म सॊस्थाएॊ ननिेशकों को जागरूक कयने, धोखाधडी योकने 

औय वििाद ननऩटाने के भरए ननमभ औय तॊत्र विकभसत कयती हैं। 

भारतीय प्रततभ तत बाजार की चुनौततयाॉ: 

1. म ल्य में अत्यधधक अक्स्ट्रथरता (Volatility): शमेय फाजाय भें अवसय तेज उताय-िढाि 
देखने को भभरता है श्जससे छोटे ननिेशक प्रबावित हो सकते हैं। 

2. कम तनिेश जागरूकता: ग्राभीण औय द यदयाज ऺेत्रों भें ननिेशकों की सॊख्मा अबी बी 
सीभभत है। 



3. घोटाऱे और धोखाधडी: मद्मवऩ SEBI सख्ती से कामि कयती है, क्रपय बी कबी-कबी 
ननिेश घोटारे साभने आते हैं। 

4. तकनीकी साऺरता की कमी: इरेवट्रॉननक टे्रडड ॊग प्रणारी का राब उठाने के भरए 
तकनीकी सभझ आिचमक है, जो सबी ननिेशकों भें नहीॊ है। 

तनष्कषण (Conclusion): 

बायतीम वित्तीम प्रणारी भें वित्तीम फाजाय औय वित्तीम उऩकयणों की ब भभका अत्मॊत 
भहत्िऩ णि है। मे सॊसाधनों के कुशर आिॊटन, ननिेश के अिसयों औय ऩ ॊजी ननभािण को 
प्रोत्सादहत कयते हैं। बायतीम प्रनतब नत फाजाय ने वऩछरे कुछ दशकों भें उल्रेखनीम प्रगनत की 
है औय अफ मह िैश्चिक स्तय ऩय प्रनतस्ऩधाि कय यहा है। 

हाराॉक्रक, इस फाजाय को औय अधधक सभािेशी औय सुयक्षऺत फनाने की आिचमकता है ताक्रक 
देश के सबी नागरयक, विशरे्कय ग्राभीण औय वऩछड ेऺेत्रों के रोग, इसके राबों से िॊधित न 
यहें। सयकाय, SEBI औय अन्म वित्तीम सॊस्थाओॊ को भभरकय एक ऩायदशी, प्रबािी औय 
ननिेशक-अनुक र प्रणारी सुननश्चित कयनी होगी। 

Overview of Indian Financial System 

The Indian Financial System refers to the network of institutions, markets, instruments, and 

services that facilitate the flow of funds within the economy. It plays a critical role in 

mobilizing savings, allocating resources, and supporting economic growth. 

Main Components of the Indian Financial System: 

1. Financial Institutions – These include banks (like RBI, public and private sector 

banks), insurance companies, mutual funds, and NBFCs (Non-Banking Financial 

Companies). 

2. Financial Markets – These are platforms for buying and selling financial assets. 

They are broadly divided into: 

o Money Market (short-term funds) 

o Capital Market (long-term funds) 

3. Financial Instruments – These include shares, bonds, debentures, treasury bills, etc., 

which represent financial claims. 

4. Financial Services – Services such as banking, insurance, investment advisory, and 

asset management that support financial transactions. 

The Reserve Bank of India (RBI) is the central authority that regulates and supervises the 

financial system in India. 



 

बायतीम वित्तीम प्रणारी उस नेटिकि  को दशािती है श्जसभें सॊस्थाएॊ, फाजाय, उऩकयण औय 
सेिाएॊ शाभभर होती हैं जो देश की अथिव्मिस्था भें धन के प्रिाह को सुगभ फनाती हैं। मह 
प्रणारी फित को सॊगदठत कयने, सॊसाधनों के आिॊटन औय आधथिक विकास भें सहामक होती 
है। 

भारतीय वित्तीय प्रणाऱी के मुख्य घटक: 

1. वित्तीय सॊस्ट्रथाएॊ – जैसे क्रक फैंक (आयफीआई, साििजननक औय ननजी ऺेत्र के फैंक), फीभा 
कॊ ऩननमाॉ, म्म िअुर पॊ ड्स, औय गैय-फैंक्रकॊ ग वित्तीम कॊ ऩननमाॉ (NBFCs)। 

2. वित्तीय बाजार – मह िे प्रेटपॉभि हैं जहाॉ वित्तीम सॊऩश्त्तमों की खयीद-बफक्री होती है। 
मे भुख्मत् दो प्रकाय के होते हैं: 

o मनी माकेट (अल्ऩकाभरक ननधधमाॉ) 
o कैवऩटऱ माकेट (दीघिकाभरक ननधधमाॉ) 

3. वित्तीय उऩकरण – जैसे क्रक शमेय, फाॊड, डडफेंिय, टे्रजयी बफर आदद, जो वित्तीम दािे को 
दशािते हैं। 

4. वित्तीय सेिाएॊ – जैसे फैंक्रकॊ ग, फीभा, ननिेश सराह, औय सॊऩश्त्त प्रफॊधन सेिाएॊ। 

बायतीम रयजिि फैंक (RBI) इस सॊऩ णि प्रणारी का कें द्रीम ननमाभक औय ऩमििेऺक है। 

Financial Sector Reforms in India 

Objective: To make the financial sector more efficient, competitive, and transparent, 

especially post-1991 liberalization. 

Key Financial Reforms Since 1991: 



1. Banking Reforms 
o Deregulation of interest rates 

o Reduction in SLR and CRR 

o Introduction of prudential norms (NPA recognition, capital adequacy) 

o Entry of private sector banks (like ICICI, HDFC Bank) 

2. Capital Market Reforms 
o Formation of SEBI as a regulator 

o Dematerialization of shares 

o Online trading system (NSE, BSE modernization) 

3. Insurance Sector Reforms 
o Opening up to private players (e.g., ICICI Prudential, HDFC Life) 

o IRDAI formed as regulator 

4. Pension Sector Reforms 
o National Pension Scheme (NPS) introduced 

o Pension Fund Regulatory and Development Authority (PFRDA) established 

5. Financial Inclusion Measures 
o Pradhan Mantri Jan Dhan Yojana (PMJDY) 

o Direct Benefit Transfer (DBT) 

o Microfinance institutions and self-help groups (SHGs) 

6. Digital Reforms 
o UPI, BHIM, Mobile wallets 

o Digital KYC, Aadhaar linking 

भारत में वित्तीय ऺेत्र में सुधार 

उदे्दश्य: वित्तीम ऺेत्र को कुशर, प्रनतस्ऩधाित्भक औय ऩायदशी फनाना। 

1991 के बाद प्रमुख सुधार: 

1. बैंककॊ ग सुधार 

o ब्माज दयों का विननमभन सभाप्त 

o SLR औय CRR भें कटौती 
o एनऩीए भान्मता औय ऩ ॊजी ऩमािप्तता के भानदॊड 

o ननजी फैंकों का प्रिेश (जैसे ICICI, HDFC Bank) 

2. ऩ ॊजी बाजार सुधार 

o SEBI की स्थाऩना 
o शमेयों का डडभैट रूऩ भें रेन-देन 

o ऑनराइन टे्रडड ॊग भसस्टभ 

3. बीमा ऺेत्र सुधार 

o ननजी कॊ ऩननमों को अनुभनत 

o IRDAI की स्थाऩना 
4. ऩेंशन सुधार 



o नेशनर ऩेंशन स्कीभ (NPS) 

o PFRDA की स्थाऩना 
5. वित्तीय समािेशन (Financial Inclusion) 

o जन धन मोजना 
o डामयेवट फेननक्रपट ट्राॊसपय (DBT) 

o भाइक्रोपाइनेंस औय SHG 

6. डडक्जटऱ सुधार 

o UPI, बीभ ऐऩ, भोफाइर िॉरेट 

o डडश्जटर केिाईसी, आधाय भरॊक्रकॊ ग 

 


